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Son seans, erken saatlerde islerin bittigi yere kiyasla cok daha farkli gértiniiyordu. Russell 2000 seans basindaki en
ylksek seviyesinde %0,9; S&P 500 gilinlin en yiksek seviyesinde %0,2; Nasdag Composite ise giin ici en yliksek
seviyesinde %0,4 artis gosterdi.

Hisse senedi piyasalari 6gleden sonraki islemlerde herhangi bir haber katalizorl olmaksizin ani bir geri dénis yasadi.
Zero-day opsiyonlarindaki alim satim faaliyetinin geri ¢cekilmeyi hizlandirdigina dair bazi soylentiler vardi, ancak her
hallikarda, ana endekslerin timi Ekim sonundaki biyulk ylkselislerinin ardindan bir geri ¢ekilme igin gecikmisti ve
muhtemelen genel kar alma faaliyetine egilimli hale geldi.

Ogleden sonraki disis, %1,3 ile %1,9 arasinda degisen kayiplarla ana endeksleri seansin en kétii seviyelerine
yaklastirdi. S&P 500 endeksi 4.700 seviyesinin hemen altinda kapanarak 27 Ekim'deki en distk kapanisina (4.117)
kiyasla %14,1 artis gosterdi.

Hemen hemen her sey geri ¢ekilme igin bir araya geldi. Esit agirlikli S&P 500 %1,7 geriledi ve A-D gizgisi NYSE'de 1'e
3'ten fazla ve Nasdaq'ta 1'e 2'den fazla farkla gerileyenleri destekledi.

S&P 500'de %1,0'in altinda gerileyen tek sektor iletisim hizmetleri (-%0,1) oldu. Alphabet'in (GOOG 139.66, +1.56,
+1.1%) reklam satis birimini yeniden organize etmeyi hedefledigine dair The Information'da yer alan bir rapora bagh
olarak elde ettigi kazang sektore destek sagladi.

Tliketici temel mallari (%-2,0) ve kamu hizmetleri (%-2,0) sektorleri en sert disUsleri kaydetti. Sanayi sektori, kismen
FedEx'in (FDX 246.25, -33.75, -12.1%) hayal kirikligi yaratan FY24 gelir beklentisinin ardindan yasadigi blylik kayip
nedeniyle %1.6 dista.

Jeopolitik endiseler de son seansta piyasa anlatisinin bir pargasiydi ve bu durum hisse senetlerini ¢ok fazla hareket
ettirmedi, ancak Hazine tahvillerine alim ilgisine katkida bulundu. Bloomberg'in haberine gére ABD ve miittefikleri,
Kizildeniz'deki gemicilik faaliyetlerini sekteye ugratmalarinin ardindan Yemen'deki Husi isyancilara karsi saldiri
diizenlemeyi diistiniiyor.

EKONOMIK VERILERi GOZDEN GEGIRDiGiMIiZDE:

-Haftalik MBA Mortgage Basvurulari Endeksi -%1,5; Onceki %7,4

-3. Ceyrek Cari islemler Dengesi -$200,3 bln (konsensiis -$201,0 bin); Onceki -$212,1 bin'dan -$216,8 bln'a revize
edildi

-Aralik Tiketici Guveni 110.7 (konsensiis 104.0); Onceki 102.0'dan 101.0'a revize edildi

*Rapordan cikarilabilecek en énemli sonug, her yastan ve hane halki gelir diizeyinden tiiketicinin iyimserliginin
arttiginin kabul edilmesi ve enflasyon egilimleri, is kosullari ve is bulma olanaklarindaki iyilesmeye dikkat
¢ekilmesidir.

-Kasim Mevcut Konut Satislari 3,82 min (konsensiis 3,80 min); Onceki 3,79 min

*Rapordan cikarilabilecek en 6nemli sonug, mevcut konut satiglarinin yiiksek mortgage oranlari, yiiksek satis
fiyatlari ve sinirl envanter nedeniyle sekteye ugramaya devam ettigi; ancak mortgage oranlarindaki son diisiisiin
Aralik ayinda daha gii¢lii bir satis faaliyeti icin itici giic olmasi bekleniyor. Mevcut konut satiglan, satislar
tamamlandiginda sayilmaktadir. Yeni konut satislari s6zlesmeler imzalandiginda sayilmaktadir.
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ADIL DEGER 21 ARALIK: Nasdaq Composite: 41.2% YTD
e S&P500:4,751 S&P 500: 22.4% YTD
e Nasdaq 100: 16,763 Dow Jones Industrial Average: 11.9% YTD
e DIJIA: 37,443 S&P Midcap 400: 12.8% YTD
Russell 2000: 12.6% YTD

21 ARALIK EKONOMIK AJANDA:

-Haftalik ilk issizlik Basvurulari (konsensiis 218 bin; Onceki 220 bin) ve Devam Eden issizlik Basvurular (Onceki 1876
bin)

-3. Ceyrek GSYiH - Uciincii Tahmin (konsensiis %5,2; Onceki %5,2) ve 3. Ceyrek GSYiH Deflatérii - Ugtincii Tahmin
(konsensiis %3,6; Onceki %3,6)

-Aralik Philadelphia Fed Endeksi (konsensiis -3,0; Onceki -5,9)

-Kasim Oncii Gostergeleri (konsensiis -%0,4; Onceki -%0,8)

-EIA Dogal Gaz Stoklari (Onceki -55 bcf)

21 ARALIK KAZANC RAPORU ACIKLAYACAK SiRKETLER:
Pre-Market: APOG CCL KMX CTAS PAYX
After-Hours: AIR AVO NKE

HEDEF FiYATI YUKSELTILEN SIRKETLER:

-Bank First Corporation (BFC) Hovde Group'ta Market Perform'dan Outperform'a yikseltildi; tgt 100$'a yiikseltildi
-Bank of Montreal (BMO) National Bank Financial'da Sektor Performansi'ndan Outperform'a yikseltildi
-Blend Labs (BLND) Wells Fargo'da Esit Agirlik'tan Asirt Agirhk'a yukseltildi; tgt 3,505'a yiikseltildi

-CIBC (CM) National Bank Financial'da Sektoér Performansi'ndan Outperform'a yikseltildi

-Clear Channel Outdoor (CCO) Wells Fargo'da Esit Agirlik'tan Asirt Agirhk'a yukseltildi; tgt 2,755'a yikseltildi
-Discover Financial Services (DFS) Citigroup'ta Notr'den Satin Al'a yiikseltildi; tgt 133S'a yiikseltildi

-Guidewire Software (GWRE) Wells Fargo'da Esit Agirliktan Asiri Agirliga Yukseltildi

-KeyCorp (KEY) Stephens'ta Esit Agirliktan Asiri Agirliga Yikseltildi

-Paramount Global (PARA) Wells Fargo'da Underweight'ten Equal Weight'e yikseltildi; tgt 18$'a yikseltildi
-Spirit Aerosystems (SPR) Morgan Stanley'de Underweight'ten Equal-Weight'a yikseltildi; tgt 355'a yikseltildi

HEDEF FiYAT! iINDIRILEN SIRKETLER:

-argenx (ARGX) Deutsche Bank'ta Satin Al'dan Tut'a diistrGldi

-Cinemark (CNK) Wells Fargo'da Esit Agirliktan Dlslk Agirliga distrildi; tgt 13 dolara indirildi
-Costco (COST) Northcoast'ta Satin Al'dan Né6tr'e dustraldi; tgt 6205

-Coupang (CPNG) UBS'de Satin Al'dan Nétr'e dusurildu; tgt 18,505'a indirildi

-DocuSign (DOCU) Wells Fargo'da Esit Agirlik'tan Disuk Agirlik'a disaraldi

-Everbridge (EVBG) Wells Fargo'da Esit Agirliktan Distik Agirliga Disuraldi

-Floor & Decor (FND) Stifel'de Satin Al'dan Tut'a duslrildi; tgt 115 dolara yukseltildi

-Grainger (GWW) Jefferies'de Satin Al'dan Tut'a dusurildi; tgt 825 S

-Hayward Holdings (HAYW) Stifel'de Al'dan Tut'a duslruldu; tgt 13,505'a yikseltildi

-HEICO (HEI) Morgan Stanley'de Equal-Weight'tan Underweight'e disirilda; tgt 174$'a indirildi
-Kaltura (KLTR) Wells Fargo'da Esit Agirlik'tan Dusik Agirlik'a distraldi; tgt 1,508 a indirildi
-Lowe's (LOW) Stifel'de Satin Al'dan Tut'a distrildi; tgt 240S'a yikseltildi

-Opendoor Technologies (OPEN) BTIG Research'te Satin Al'dan Nétr'e disaraldi

-Salesforce (CRM) Wells Fargo'da Overweight'ten Equal Weight'e disirildi; tgt $280

-U.S. Bancorp (USB) Stephens'ta Overweight'ten Equal-Weight'a diistrtldi

-Zoom Video (ZM) Wells Fargo'da Esit Agirhktan Dusuk Agirhiga dustraldu; tgt 70S
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SIRKET GELISMELERI:

-AutoZone (AZO), devam eden hisse geri alim programi ile baglantili olarak Sirket'in adi hisse senetlerinin 2.0 milyar
dolarlik ek geri alimina yetki veriyor... AZO %2,0 yikseldi

-BlackBerry (BB) 0,05$ artisla beklentilerin Gzerinde gelir elde etti; 4. ceyrek gelirleri beklentilerin altinda kaldi... BB
%3,5 dusls

-Dave & Buster's (PLAY) CFO Michael Quartieri'nin 30 Nisan 2024 tarihinden itibaren gecerli olmak lzere emekli
oldugunu duyurdu... PLAY %1,2 disus

-Micron (MU) 0,065 artis gosterdi, ciro beklentilerini asti; 2. Ceyrek EPS beklentilerin Gzerinde, ciro beklentilerin
Uzerinde... MU %4,6 yikseldi

-MillerKnoll (MLKN) 0,05 S yenildi, ciroyu iskaladi; Subat ay1 EPS'si konsenstistin tizerinde, ciro konsenstisin altinda;
FY24 EPS'si konsensiisiin tzerinde... MLKN %0,9 disuiste

-WSJ'ye gore, WBD ve Paramount (PARA) CEQ'lari resmi gorlismelere baslamadigi icin Warner Bros. Discovery (WBD)
%-1,0"'In Gizerinde duslis gosterdi... WBD %1,4 dislste; PARA %1,0 diistste

TAHViIL PIYASALARINDA SON GELISMELER:

e ABD Hazine tahvil getirileri, Sali giniinden bu yana asagi yonli hareketini sirdiirerek, egri boyunca 3-8bp dist.
ABD tiketici gliveni Kasim ayinda asagl yonlii revize edilen 101,0 seviyesinden Aralik ayinda son bes ayin en ylksek
seviyesi olan 110,7'ye yiikselerek is kosullari ve isglici piyasasina iliskin iyimserligin arttigina isaret etti. ABD'de
mevcut konut satislari Kasim ayinda %0,4'lik disis tahminlerine karsin %0,8 artarak mevsimsellikten arindiriimis
yillik 3,8 milyon adede yiikseldi ve son bes aydaki diisiis egilimini sonlandirdi. Philadelphia Federal Rezerv Bankasi
Baskani Patrick Harker, merkez bankasinin faiz oranlarini yavasca dislirmeye baslamasi gerektigini belirterek,
piyasada yaygin olan 2024 baslarinda indirim beklentilerine karsi daha yumusak bir geri adim atti.

e ABD kredi piyasalarinda IG CDS spreadleri 2,6bp genislerken, HY spreadleri 8,6bp genisledi. ABD hisse senedi
piyasalari S&P ve Nasdaq'in her birinin %1,5 oraninda diismesiyle sert bir diislis yasadi.

e Avrupa hisse senedi piyasalari karisik bir seyir izledi. Kredi piyasalarinda, Avrupa ana CDS spreadleri 1,2bp ve
capraz spreadler 2,2bp genisledi.

e Asya hisse senedi piyasalari buglin genel olarak daha zayif agildi. Japonya hari¢ Asya IG CDS spreadleri 0,5bp
daraldu.

Hindistan Kurumsal Dolar Tahvil ihraci 2018'den Bu Yana En Diisiik Seviyede

Hintli sirketler tarafindan gerceklestirilen dolar tahvili ihraglari 2023 yilinda 4,1 milyar dolar ile 3,8 milyar dolarin
gorildigh 2018'den bu yana en dusuk seviyede gerceklesti. EXIM India'nin 1 milyar S'lik anlasmasi dnciligiinde
sadece alti ihra¢ gerceklesirken, onlari her biri 750 milyon $ toplayan SBI, HDFC Bank ve REC takip etti. Ayrica,
Continuum Energy ve ReNew Power 435 milyon dolar ve 400 milyon dolar topladi.

Deutsche Bank Hindistan ve Gliney Dogu Asya bor¢ sermaye piyasalari baskani Sameer Gupta, nispeten dislk ihrag
hacimleriyle ilgili olarak, "klresel faiz orani ortaminin elverisli olmadigini ve rupiye hedge edilmis dolar artirmanin
maliyetinin yerel likiditeye (erismekten) nispeten daha yiksek oldugunu, bu nedenle Hintli ihraggilarin yerel
borglanmayi segtigini" soyledi.

Reuters'in haberine gore Hintli sirketler bunun yerine degisken faiz oranlarina endeksli déviz kredilerine bel bagladi.

Toplam doéviz kredileri 22.1 milyar dolara ulasarak 2014'ten bu yana en yliksek seviyeye ulasti. Buna 8,5 milyar dolarin
Uzerinde borglanan Reliance Industries 6nciilik etti.
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Hindistan Dolar Tahvil ihraci 5 Yilin En Diisiik Seviyesinde
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandid tarih itibari ile mevcut
piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dodacak her tirli maddi/manevi zararlardan
ve her ne sekilde olursa olsun (iglincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayh zararlardan dolayi info Yatirm
Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluglari, ¢calisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanhgi kapsaminda degildir.
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